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Resumo

A inteligéncia artificial (1A) tem transformado a maneira como as pessoas interagem, seja no acesso a produtos e
servicos ou na gestdo dos seus investimentos. Esta pesquisa tem como objetivo explorar a aplicacdo da IA na
gestdo de portfolios de investimentos voltados para a aposentadoria. Para isso, foi realizada uma breve reviséo da
literatura na base de dados Scopus, revelando que ha uma escassez de estudos sobre o tema especifico da
aposentadoria no Brasil. Os resultados indicam que, embora a utilizagdo de 1A na gestéo de fundos e investimentos
seja amplamente discutida no cendrio global, com énfase em regulamentacéo e ética, ainda ha uma caréncia de
pesquisas que evidenciem a influéncia préatica da 1A no setor financeiro.

Palavras-chave: Inteligéncia Artificial; Aposentadoria; Robd-Advisory; 1A.
Abstract

Artificial Intelligence (Al) has transformed the way people interact, whether in accessing products and services or
in managing their investments. This research aims to explore the application of Al in the management of investment
portfolios focused on retirement. To achieve this, a brief literature review was conducted using the Scopus
database, revealing a scarcity of studies on the specific topic of retirement in Brazil. The results indicate that,
although the use of Al in fund and investment management is widely discussed on a global scale, with a focus on
regulation and ethics, there is still a lack of research demonstrating the practical influence of Al in the financial
sector.

Keywords: Artificial Intelligence; Retirement; Robo-Advisory; Al.



Introducéo

As pesquisas que tratam sobre o comportamento do consumidor nas areas de marketing,
administracdo, economia e finangas ganharam popularidade devido a sua aplicabilidade de
prever e compreender os comportamentos humanos em diversos dominios (Bosnjak et al.,
2020). Os individuos passaram a ter responsabilidade integral sobre a gestdo dos seus recursos
financeiros, bem como de qual forma realizam o seu planejamento financeiro no presente e
futuro (She et al., 2024). Estudos revelam que a preparacao financeira para aposentadoria (PFA)
deixou de ser um advento em conjunto com o estado para se tornar um momento pelo qual 0s
comportamentos de gestdo dos recursos financeiros, realizados durante os demais ciclos da vida
(Baek & Hong, 2004) fossem refletidos na qualidade de vida do individuo e de seus familiares
(Alexis et al., 2019; Chua & Chin, 2021; Lusardi & Mitchell, 2007) na fase pos-laboral. Os
avancos tecnologicos, como a Inteligéncia Artificial (1A) tém revolucionado a maneira de gerir
esses recursos financeiros, visto que proporcionam servicos como recomendacOes
personalizadas para cada perfil de cliente, porém, apenas alguns sistemas de IA sdo
especificamente direcionados para os usuarios adultos mais velhos, devido a sua menor taxa de
utilizacdo dos servigos bancarios digitais (Choi et al., 2023).

A Inteligéncia Artificial (IA) tem evoluido de forma expressiva ao longo dos anos e tem sido
fortemente buscada, nas sociedades e nas organizacOes, devido a sua grande capacidade de
processamento de informacdes (Casas & Roman, 2024). Com os avancos nas tecnologias
digitais para coleta e processamento de dados com o uso de IA, tém-se observado o crescimento
da consultoria robdtica como um dos servicos de crescimento mais rapido no setor financeiro
(Chhatwani, 2022). Basear a consultoria robotica em inteligéncia artificial e aprendizado de
maquina elimina ou reduz significativamente a necessidade de intervencdo humana (Bhatia et
al., 2021).

A revolucdo tecnoldgica possibilitada pela IA promete trazer mudancgas em diversos niveis,
incluindo os setores da economia (Casas & Roman, 2024). Atualmente a literatura oferece
diversas definicGes sobre a IA (Marienko et al., 2024; Mishalchenko et al., 2022; Novak &
Verber, 2013; Noymanee et al., 2022), todavia, Russell e Norvig (2016) em seu livro seminal,
iniciam o capitulo citando sobre “0 que é IA?”, para os respectivos, IA sio sistemas que imitiam
0 cérebro humano e conseguem executar fungdes como a aprendizagem, resolucdo de
problemas e até mesmo a fala. Nesse sentido, a capacidade da IA de processamento de dados
em prol da resolucdo de problemas, supera limitacdes humanas, como a criativa por exemplo,
e avanca para novos caminhos como o marketing, educacéo, cuidados com a saude e financas
(Dwivedi et al., 2021).

Para Acemoglu e Restrepo (2018, 2022) com a atual mudanca tecnoldgica, propiciada pela 1A,
pode estar a resposta de superar os efeitos econémicos negativos do envelhecimento da
populacdo, uma vez que 0s paises que passam por mudancas demograficas de maior intensidade
estdo mais propensos a adotar robds. Associado ao aumento da expectativa de vida que
conforme a Organizacdo das Na¢des Unidades ([ONU], 2019) no ano de 2050, pela primeira
vez na histdria, existira no mundo mais pessoas acima de 60 anos de idade do que menores de
15 anos, existe a preocupacdo de como esse futuro idoso esta se planejando financeiramente
para vivenciar a ultima etapa do ciclo de vida (de Bruijn & Antonides, 2020). Desta forma,
ocorre a ampliacdo da ansiedade em torno do planejamento financeiro para aposentadoria
(PFA), visto que sua efetividade, demanda de conhecimentos financeiros (Lusardi & Mitchell,
2007), combinados com aptiddes psicolégicas para manter o rigor da adequacdo da renda
(Hershey et al., 2012a; Hershey & Mowen, 2000).

Neste sentido, os consultores financeiros podem ajudar, incentivando as pessoas a pensarem no
planejamento financeiro para a aposentadoria, em assuntos, por exemplo, sobre quais habitos
s80 necessarios para que os individuos consigam poupar dinheiro suficiente na vida adulta para
usufruirem de bem-estar financeiro na velhice (Barrafrem et al., 2020; Jaaz, 2024). No propdsito
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de preencher a lacuna entre a montagem de um portfdlio de investimentos eficiente, baixo nivel
de conhecimentos financeiros, vislumbrados principalmente em economias emergentes
(Boisclair et al., 2017; Dias & Silva, 2024) e as dificuldades de acesso a consultores financeiros
especialistas na tematica de aposentadoria (Vieira et al., 2020), emerge como resposta a
consultoria robética (Chhatwani, 2022).

Essa consultoria robotica (Robd-Advisory) é categorizada como uma tendéncia disruptiva no
gerenciamento de ativos, visto que é definida como uma plataforma de investimentos
automatizada, ou seja, sua diferenca de um banco convencional ¢é a utilizacdo de algoritmos
quantitativos que gerenciam a carteira de investimentos, realizando por exemplo sugestdes de
compra e venda e informando seus clientes em tempo real sobre informacdes pertinentes do
mercado financeiro (Shanmuganathan, 2020). Sendo assim, diversas pessoas migraram para a
consultoria robdtica, que utiliza inteligéncia artificial e robds para fornecer aconselhamento
financeiro automatizado sem intervenc6es humanas (Phoon & Koh, 2018).

O paradigma do envelhecimento populacional mundial acompanhado da reducgéo da forga de
trabalho e o despreparo financeiro dos futuros aposentados que estdo chegando na fase pos-
laboral com pouca ou nenhuma reserva financeira (Hershey et al., 2012a; Vieira et al., 2022),
alerta para uma dependéncia da IA, ndo somente para preencher a vaga de trabalho deixada por
esse idoso, mas também para prever como sera a sua vida na aposentadoria (Bednarczyk et al.,
2021; Jaaz, 2024; Noymanee et al., 2022). Diante disso, percebe-se que ainda carece de estudos
para entender os impactos causados pela IA no publico da terceira idade e principalmente
entender de que forma a inteligéncia artificial pode ser usada de forma assertiva para a gestao
de um portfélio de investimentos para a aposentadoria. Portanto esse estudo busca responder a
seguinte questdo: Qual a influéncia da utilizacdo da IA em um portfélio de investimentos
voltado para aposentadoria?

1. REFERENCIAL TEORICO

1.2 O PLANEJAMENTO FINANCEIRO PARA APOSENTADORIA (PFA)

Conforme Hershey, Jacobs-Lawson e Austin (2012), ha desafios significativos na mensuragédo
do planejamento financeiro para a aposentadoria. As perspectivas e métodos variam conforme
a abordagem adotada. Por exemplo, economistas costumam utilizar indicadores econométricos,
enquanto profissionais da area financeira preferem dados do setor. Psic6logos, por outro lado,
tendem a empregar indicadores de autopercepcado do individuo. Tomar et al., (2021) citam que,
até o presente momento, ainda ndo ha uma definicdo abrangente e eficiente para a mensuragdo
do planejamento para a aposentadoria. Neste sentido, Herrador-Alcaide et al. (2021)
propuseram um modelo que visa prever o impacto da gestdo financeira, recursos financeiros e
do conhecimento financeiro no comportamento para o planejamento financeiro para
aposentadoria, seus resultados foram significativos sobre a influéncia dos construtos em
atitudes positivas que levam a adequacéo de renda para aposentadoria, porém, destacam que a
pesquisa foi desenvolvida em um pais desenvolvido, desta forma, sua replicabilidade em outras
culturas pode oferecer resultados diferentes.

Nesse panorama, observa-se que a renda da aposentadoria muitas vezes nao sustenta apenas o
idoso, mas também contribui para o sustento de toda a familia (Camarano, 2020). Essa situacdo
acentua a necessidade de discutir e adotar estratégias eficientes de gestéo financeira (She et al.,
2024). Quando a familia depende da renda do idoso, os impactos de uma gestdo financeira
inadequada podem ser ainda mais graves (Achtziger, 2022; Benzoni et al., 2007). Em paises em
desenvolvimento, essa realidade € ainda mais comum, pois a renda mensal garantida
frequentemente provém do idoso, visto que os demais membros da familia ndo possuem
empregos fixos, trabalhando na informalidade ou em servicos esporadicos. (Abilio etal., 2021;
Amorim & Franca, 2019; Souza & Coelho, 2020; Zanin, 2017).
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Desta forma, destaca-se o papel crucial do emprego na estabilidade econémica e
desenvolvimento de um pais, visto que € obrigacao do Estado promover politicas publicas para
a geracdo de emprego e renda (Natividade et al., 2024). Salienta-se ainda a importancia de
vincular os temas emprego, renda, estabilidade e desemprego a tematica de acumulacdo de
riquezas para o individuo desfrutar da vida na aposentadoria (Hora et al., 2018). Visto que
conforme Weissman, Russell e Mann (2020), paises que enfrentam altos niveis de desemprego
e recessdes econdmicas tendem a sofrer impactos significativos na salde psicologica de seus
cidaddos, uma condicdo que os autores chamam de preocupacdo financeira. A pesquisa de
Magwegwe et al. (2023) revelou que a falta de dinheiro suficiente para a aposentadoria € uma
das principais preocupacdes financeiras (PF) relatadas pelos americanos.

No contexto brasileiro, a preparacdo financeira para a aposentadoria é classificada como baixa
ou muito baixa (Vieira et al., 2023). As preocupacdes financeiras podem ser desencadeadas por
varios fatores, incluindo experiéncias parentais negativas (Robertson-Rose, 2020), baixa
resiliéncia financeira (Salignac et al., 2022; Xiao & Kim, 2022) e poupancas insuficientes para
a aposentadoria (de Bruijn & Antonides, 2020). Os males de uma preparacgéo financeira para
aposentadoria inadequada séo diversos, como o aumento de sintomas depressivos (Adinkrah,
2020; Gao et al., 2022), ansiedade (Strémback et al., 2017), baixa autoestima (Belbase et al.,
2020; Hashmi et al., 2021), podendo impactar de maneira negativa como um todo a salde
publica de um pais que ndo investe em politicas publicas voltadas para a adequacéo de renda e
boas praticas para gestdo dos recursos financeiros.

1.3 1A e os Vieses Comportamentais

As Financas Comportamentais comegaram a ganhar destaque no meio académico por volta da
década de 1970, especialmente com a publicacdo da Teoria do Prospecto, proposta por Daniel
Kahneman e Amos Tversky em 1979. Essa teoria, também conhecida como Teoria da
Perspectiva, investiga como os investidores tomam decisfes sob condic¢des de risco (Bazley et
al., 2024). O principal objetivo da Teoria do Prospecto é compreender como as pessoas tomam
decisbes no contexto do mercado financeiro. Kahneman e Tversky (1979) exploraram como 0s
investidores julgam e escolhem, ilustrando os beneficios e riscos associados as decisdes que
enfrentam. O conceito fundamental das financas comportamentais é a aversdo a perda, visto
que descreve como as pessoas tendem a sentir a dor da perda de forma mais intensa do que o
prazer gerado por um ganho equivalente (Ko et al., 2023). Existem diferencas significativas
entre a Teoria Classica das Financas e a Teoria das Financas Comportamentais.

Neste sentido, observa-se que o investidor e seu comportamento, nem sempre racional,
influenciam o mercado financeiro. Para Shanmuganathan (2020) o uso de rob6-consultores
surge para inibir esses vieses, visto que as decisdes geralmente sdo afetadas por preconceitos
emocionais e cognitivos (excesso de confianca, ancoragem e etc), serdo processadas de maneira
simples e racional, pois o processo de tomada de decisao sera executado por um algoritmo que
conhece a estratégia de investimento pretendida. Todavia, conforme o Instituto de Tecnologia
de Massachusetts [MIT] (2021) a pesar dos avancos tecnoldgicos em torno das decisdes de
investimentos de maneira racional oportunizadas pela IA, essa “racionalidade” pode perpetuar
0 viés da desigualdade. Ou seja, a IA, que foi implementada para possibilitar aos individuos
acumular riquezas, estard acessivel apenas aos grupos com maior educacdo e menor
vulnerabilidade social. Além disso, quando utilizada para realizar o julgamento do crédito a ser
concedido, a IA podera disponibiliza-lo através da codificacdo inadvertida de preconceitos,
ampliando o contraste entre 0s grupos sociais.

1.4 Robo-Advisory, 1A e Aposentadoria

A Inteligéncia Artificial pode ser encarada como o desenvolvimento de “maquinas” que
conseguem “‘pensar”, aprender e adaptar (Raimundo & Sebastido, 2021). Seu nascimento foi
em 1955 quando o termo “Inteligéncia Artificial” surge pelo cientista da computagdo John
McCarthy. E nos ultimos anos, comecou a ser usada por trés motivos: 1. A disponibilidade de
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big data, ou seja, pela gigantesca quantidade de dados gerados pelo e-commerce, redes sociais
e negdcios; 2. Os algoritmos baseados em Machine Learning estdo otimizados, mais eficazes,
eficientes e com maior fiabilidade; 3. A computacdo na nuvem e os sistemas de computadores
de elevado desempenho passaram a ser economicamente acessiveis, e possuem capacidade
suficiente para desempenhar tarefas consideradas de maior complexidade. (Raimundo &
Sebastido, 2021).

Para o avanco da IA, os computadores precisavam de trés grandes pilares para evoluir da
computacdo simples para a atual com a Inteligéncia Artificial: Bons modelos de dados para
classificar, processar e analisar; Acesso a grande quantidade de informacéo (ndo processados);
Capacidade computacional potente, com custo acessivel para processamento eficaz e eficiente.

Os robo-advisors sdo uma classe de consultores financeiros que fornecem consultoria de
investimento automatizada com base em algoritmos (Bhatia et al., 2021). Um robo-advisory,
também conhecido como servigo de rob6-consultoria, € um tipo de robd de servigo baseado em
um sistema de informacgdo autdnomo habilitado por IA. Portanto, um robo-advisory séo
plataformas digitais que fornecem servicos de planejamento financeiro automatizados e
orientados por algoritmos com intervenc¢do humana minima (Noymanee et al., 2022).

A 1A tem sido amplamente utilizada na negociacdo de acdes, provando ser mais eficiente em
relacdo aos comerciantes humanos, visto que consegue realizar o processamento de diferentes
conjuntos de dados e tomada de decisfes sem vieses cognitivos (Cohen, 2020). Outra temética
financeira que tem se beneficiado da usabilidade da IA e do Machine Learning (ML) é o
cruzamento de dados como o do Twitter para prever a movimentacdo dos precos de
criptomoedas (Bitcoin, Ethereum, Ripple e Litecoin) (Valencia et al., 2019).

Neste panorama, modelos de previsdo que utilizam IA, estdo sendo utilizados para prever a
faléncia de empresas, avaliando a probabilidade do individuo honrar com o pagamento do
crédito ou ndo, e até mesmo para criar relatorios de investimentos capazes de descobrir um
padrdo de comportamento do ativo e montar uma carteira de investimentos (De Bock et al.,
2024).

1.5 Beneficios e Desafios do uso de 1A

A Inteligéncia Artificial (IA) tem sido utilizada como um apoio para executar tarefas complexas
para 0 humano (Novak & Verber, 2013), porém, existem alertas da sua utilizagdo como um
meio de saida para os setores publicos que estdo sobrecarregados. Um exemplo dessa aplicacédo
foi exposto por Carvalho (2023) que a IA estava sendo utilizada no Poder Judiciario na esfera
do previdenciario para o amparo de leis e ap6s alguns testes, a utilizacdo mostrou fragil na
estrutura administragdo do Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS), visto a
subjetividade da legislacéo atual.

Ainda sobre os desafios do uso da IA, pesquisas apontam para as adversidades que serdo
enfrentadas nos proximos anos devido a substituicdo de méo de obra (Jaaz, 2024; Marienko et
al., 2024; Russell & Norvig, 2016). Neste sentido, Bergamin (2023) alerta para catastrofe no
mundo do trabalho, visto que essa transformacdo ird impactar nas camadas menos favorecidas,
e essas por sua vez ndo terdo perspectivas de renda, e nem sequer irdo conseguir balizar um
planejamento de vida para vivenciar da aposentadoria. Porém, existem avangos tecnoldgicos e
realizados no mundo do trabalho que somente serdo possiveis através da utilizacdo da IA.
Carvalho (2021) destaca que a regulamentagdo serd um fator primordial para balizar os
beneficios e riscos da utilizacdo.

A regulacdo da IA é alvo de debate no mundo inteiro e ja estd ocorrendo em varios paises,
frequentemente despertando reagdes antagonicas. No Brasil, até o final de 2020, contava com
quatro propostas de regulagdo no parlamento, duas na Camara dos Deputados e duas no Senado
Federal. Caso néo seja regulada, pode trazer danos a individuos, comunidades, sociedade e meio



ambiente. Caso seja, pode limitar inovacGes em IA reduzindo seus potenciais beneficios
(Carvalho, 2021, pg 31).

Todavia, os beneficios gerados e oportunizados pelo uso de Inteligéncia Artificial sdo diversos,
conforme vislumbrado por Carvalho (2021, pg 31), caso a utilizacdo de A seja barrado/proibido
ird reduzir ganhos como o envelhecimento populacional e as fragilidades em busca de mao de
obra, por exemplo (Mishalchenko et al., 2022; Tomar et al., 2021). Os trabalhos que citam sobre
0 quanto a IA chegou para revolucionar o modo de trabalho e de realizar a gestdo dos recursos,
sejam eles financeiros ou humanos sdo diversos, porém, ainda existem lacunas no que tange a
maneira ética de como sera a sua aplicacao.

2 METODO

Para alcancar o objetivo da presente pesquisa, foi realizada uma pesquisa documental. Através
deste método foi examinada como as principais revistas internacionais tem abordado o uso de
IA no gerenciamento de investimentos voltados para aposentadoria. Inicialmente foi realizada
uma breve revisdo sistematica da literatura buscando estudos nas areas de ciéncias sociais,
negocios e economia. Esses campos de pesquisa sdo pertinentes ao propoésito deste artigo, pois
abrangem a maior parte da literatura relacionada a tematica investigada.

A breve revisdo sistematica de literatura, serve o proposito de sintetizar o conhecimento
existente e a evidéncia (“o que sabemos”), permitindo assim a avaliagdo critica da investigacao
existente, a0 mesmo tempo que identifica areas potenciais para investiga¢do futura (“o que
deveriamos saber”). Sendo assim, as revisOes sistematicas da literatura permitem aos
investigadores identificar lacunas na literatura e examinar criticamente a literatura anterior de
forma transparente, rigorosa e replicavel (Paul et al., 2021). Fornecendo entdo, uma viséo
abrangente da literatura relacionada a um tema/teoria/método e sintetizando estudos anteriores
para fortalecer a base do conhecimento (Paul e Criado, 2020). A Scopus foi selecionada como
fonte, pois forneceu resultados alinhados com o objetivo deste artigo e cobriu uma gama ampla
de periddicos do que outras bases de dados, conforme também comprovado por pesquisas
anteriores (Falagas et al., 2008).

Diante disso, os principais estudos localizados na Scopus, sendo buscados pelas palavras —
chave: “retirement” AND “Artificial intelligence” OR “IA”. Sendo filtrado as areas de ciéncias
sociais, negdcios e Economia, resultado em 26 trabalhos. Os 26 estudos foram lidos e retirados
0s que ndo se identificavam com a tematica. Portando sobraram 6 estudos, que se enquadravam
melhor no tema desse estudo.

Os estudos sobre a inteligéncia artificial para a aposentadoria ainda sdo incipientes. Porém, a
inteligéncia artificial estd cada vez mais sendo adotada e se mostrando uma area a ser explorada
de maneira administrativa. Em economias desenvolvidas é possivel identificar o auxilio de 1A
de forma significativa para o planejamento de aposentaria e nas projecdes financeiras dos
individuos (Hasenauer et al., 2019). No entanto no Brasil ainda falta pesquisas sobre
planejamento de aposentadoria com o uso de IA. A maior parte dos estudos se concentra em
paises desenvolvidos e trazendo a 1A, mais como uma assisténcia social e de saude.

CONCLUSAO

Conforme a autora Chhawani (2022), enfatiza as desvantagens da consultoria robdtica
habilitada para inteligéncia artificial para planejamento financeiro para a aposentadoria. Devido
a falta de envolvimento humano no planeamento financeiro pode levar a uma preocupacéo
crescente entre os investidores, o que exige a atengdo dos reguladores e dos decisores politicos
(Chhawani, 2022).

Outra questdo importante que deve ser comentada € sobre a questdo de ética e seguranga nos
dados armazenados pela IA. Pois, o crescente armazenamento de dados para “alimentar”
algoritmos suportados por 1A implica alguns cuidados com aspetos de seguranca. A 1A €



atualmente uma area em que quase nenhuma regra de compromisso é aplicada e, por outo lado,
cada pais tem dificuldades em criar seguranca a partir de algoritmos, tendo em consideracao as
leis internacionais. Embora os algoritmos ndo tenham fronteiras e ndo possuam regulamentos
globais ou 6rgéos reguladores, a origem dos dados existe e tem proprietario e a sua utilizacédo é
limitada. Ainda que alguns acordos tenham surgido em relacdo ao crime cibernético, a
interpretacdo da guerra da IA permanece fora de obrigacdes legais vinculativas. Na auséncia de
um consenso sobre as normas de 1A, os modelos de negdcio e o proprio negécio poderdo
apresentar alguns riscos (Santos e Sebastido, 2021).

De qualquer forma, a 1A ainda contribui de forma significativa. As maquinas podem ser
treinadas para realizar tarefas especificas, assim como reconhecer padrfes, executar tarefas
automaticamente, e efetuar tomadas de decisdo, devido a sua capacidade de processamento de
elevados volumes de informacdo, com pouca intervengdo humana. Com esta capacidade, a
sociedade e as organizacdes conseguirdo ser mais competitivas na realizacdo de tarefas, na
simplificacdo de atividades, na automatizacdo e otimizagdo de processos, que por sua vez e
consequentemente, possibilitam o desenvolvimento de novos negdcios (Raimundo & Sebastido,
2021). Colaborando também no planejamento financeiros e outros tipos de servigo (Choi et al.,
2023).

A 1A e 0 uso de rob6, pode ter grande contribuicéo para o planejamento de aposentadoria. Além
de ser mais econémico, pratico e sustentavel. Conforme a busca na literatura ainda sdo poucos
os estudos que trazem a Al e o uso de robd para o planejamento financeiro, sendo uma tematica
que ainda pode ser mais explorada. Todavia, faltam estudos que consigam responder de maneira
clara o objetivo principal dessa pesquisa que é verificar a influéncia da IA na gestdo de
portfélios de investimento para aposentadoria, somente foi possivel captar seus beneficios no
curto prazo, pela incipiéncia do tema o objetivo de pesquisa foi alcangado parcialmente.

Esse estudo contribui na academia trazendo dados importantes sobre o uso de inteligéncia
artificial para o planejamento de aposentadoria. Contribuindo de forma gerencial para a
sociedade usufruir da tecnologia para o planejamento financeiro.

Este estudo tem como limitacGes, pesquisar apenas o planejamento financeiro para
aposentadoria, estudos futuros poderiam aprofundar e entender quais as outras formas que a
inteligéncia artificial poderia contribuir para a montagem de um portfélio, pela temética ser
incipiente ndo foram encontrados estudos voltados para o uso de 1A e aposentadoria no Brasil.
Estudos futuros poderdo ainda contribuir com pesquisas quantitativas que modelem o
desempenho de um portfélio de investimentos administrado por humanos em relacdo ao de uma
IA, qual no médio e longo prazo alcangam os objetivos de maneira mais eficaz e eficiente?
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