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Resumo

O cooperativismo esta presente na histéria humana desde os primoérdios, quando os primeiros agrupamentos se
uniram para defender seus interesses comuns, e, atualmente, tornou-se um importante sistema econdmico para a
sociedade. O Brasil apresenta posi¢do de destaque nesse cenario, com cooperativas que figuram entre as principais
do mundo, dentre as quais a Coamo, cooperativa agricola objeto desse artigo. O estudo tem por objetivo analisar
a geracao e distribuicdo de valor de uma cooperativa agricola no periodo de 2018 a 2022. Trata-se de uma pesquisa
de natureza descritiva e quantitativa, com coleta de dados documental. Os resultados da pesquisa indicaram que,
mesmo com o aumento no nimero de funciondrios efetivos e nos gastos com tributos estaduais e federais, a
cooperativa ficou mais eficiente em gerar sua propria riqueza e diminuiu sua dependéncia de empresas terceiras.
O estudo buscou contribuir para a valorizacdo do cooperativismo, uma vez que as cooperativas podem fortalecer
a economia local e se destacar no cenario mundial de maneira positiva, sendo responsavel pela geracao de riqueza.
E ainda, pela necessidade em divulgar aos seus cooperados, empregados, governo ¢ o publico em geral como ¢
realizada a geracdo e distribuigdo da riqueza da cooperativa.

Palavras-chave: Cooperativismo agricola; Valor agregado; Demonstragao.

Abstract

Cooperativism has been present in human history since the beginning, when the first groups came together to
defend their common interests, and, currently, it has become an important economic system for society. Brazil has
a prominent position in this scenario, with cooperatives that are among the main ones in the world, including
Coamo, the agricultural cooperative that is the subject of this article. The study aims to analyze the generation
and distribution of value in an agricultural cooperative in the period from 2018 to 2022. This is a descriptive and
quantitative research, with documentary data collection. The research results indicated that, even with the increase
in the number of permanent employees and spending on state and federal taxes, the cooperative became more
efficient in generating its own wealth and reduced its dependence on third-party companies. The study sought to
contribute to the appreciation of cooperativism, since cooperatives can strengthen the local economy and stand
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out on the world stage in a positive way, being responsible for generating wealth. And also, due to the need to
disclose to its members, employees, government and the general public how the cooperative's wealth is generated
and distributed.

Keywords: Agricultural cooperatives; Added value; Demonstration.

1. INTRODUCAO

O movimento do cooperativismo surgiu inicialmente na Europa, no final do século XIX, e se
espalhou pelo mundo, estando presente em todos os paises. De acordo com Gongalves (2015,
p. 2), “é o instrumento de organiza¢do da sociedade, que atende, simultaneamente, um sistema
de organizacao social e econdmico, cujo objetivo nao € o conjunto das pessoas, mas o individuo
através do conjunto das pessoas”.

As cooperativas sdo vistas como uma associacdo de pessoas que buscam a mobilizagdo de
recursos para suprir necessidades econdmicas e sociais comuns, por meio de uma empresa
gerida democratica e coletivamente (Gongalves, 2015). Os principios basicos do
cooperativismo sdo a adesdo voluntdria e livre, gestdo democratica, participacdo econdmica,
acesso a educacdo, formagdo e informagdo, autonomia, independéncia e intercooperacdo e
interesse pela comunidade (Vedana et al., 2022).

Em 2022, o sistema cooperativista brasileiro constituia-se por 4.693 cooperativas, das quais
faziam parte 1.011.023 cooperados, segundo dados da Organizacdo das Cooperativas
Brasileiras (OCB, 2023). As cooperativas atuam em sete ramos: Agropecuario, Consumo,
Crédito, Infraestrutura, Satde, Trabalho, Producdo de Bens e Servigos e Transporte, sendo que
Agropecudrio e Transporte possuem o maior nimero de cooperativas (44%) e o ramo
Agropecudrio € o que mais emprega (48%) (OCB, 2023).

O cooperativismo agropecuario brasileiro se distribui nos seguintes segmentos: insumos € bens
de fornecimento (65% das cooperativas); produtos industrializados de origem animal; produtos
industrializados de origem vegetal; produtos ndo industrializados de origem animal (34%);
produtos ndo industrializados de origem vegetal (58%); servigos; e escolas técnicas (OCB,
2023).

Em um sistema econdmico competitivo e com distribui¢ao de renda desigual, o cooperativismo
¢ uma alternativa que oferece oportunidade de incentivo a um desenvolvimento social e
econdmico, com oportunidades iguais para gera¢do e distribuicdo de renda, e também ao
oferecer condicdes para que as pessoas possam se inserir no mercado. Portanto, uma
cooperativa ndo se constitui apenas como uma empresa que visa lucro econdmico, mas também
possui valor social agregado, ao gerar empregos e proporcionar melhorias para as comunidades
rurais.

Valor Adicionado ou Agregado ¢ toda a riqueza que uma empresa adiciona em seu produto, ja
a Demonstracdo de Valor Adicionado/Agregado (DVA), tem como objetivo principal mostrar
como ¢ distribuida essa riqueza gerada pela empresa, seja a funcionarios, socios, governo etc.
(Santos, 2007).

Dessa forma, o presente estudo traz o seguinte questionamento: Como uma cooperativa agricola
gerou e distribuiu valor entre os anos de 2018 e 20227 Para responder a essa questdo, foi
desenvolvida essa pesquisa com o objetivo de analisar a geragao e distribui¢do de valor de uma
cooperativa agricola no periodo de 2018 a 2022.

No estudo em questdo, foram analisados dados da Coamo Agroindustrial Cooperativa,
escolhida como objeto dessa pesquisa por ser a maior cooperativa agropecuaria da América
Latina e maior exportadora do Estado do Parand, com grande destaque no cenario internacional.
Segundo a Revista Forbes, atualmente, a Coamo tem um faturamento de R$ 28,1 bilhdes e,
juntamente com as cooperativas C. Vale e a Lar, atingiram o faturamento de quase R$ 73 bilhdes
de receita, o que as coloca como lideres em nivel nacional e que, juntamente com as outras



cooperativas agricolas, tornam o estado do Parana responséavel por 64% do total faturado pelas
10 maiores cooperativas do pais (Comprerural, 2023).

O setor cooperativista correspondeu a 24,9% do PIB do pais, no ano de 2022, tendo exercido
grande participacdo na economia do Brasil, € o cooperativismo agropecuario nao poderia ser
diferente, ocupando posi¢ao de destaque nos negécios rurais brasileiros (OCB, 2023). Tal
representatividade justifica a escolha do cooperativismo agropecuario como objeto dessa
pesquisa, ndo s6 para a comunidade académica e para os interessados nesse assunto, mas
também para aqueles que constituem a cooperativa, ja que a DVA traz a transparéncia de
informar como se deu a distribuicao e a formacao da riqueza gerada pela empresa.

O estudo se restringiu aos anos de 2018 a 2022, nos quais foram coletados dados a partir de
demonstragdes contabeis da cooperativa, utilizados para gerar informag¢des com dados
tabulados no Excel. Por fim, o estudo terd analisado o comportamento da distribui¢cdo do valor
adicionado na cooperativa, quais foram as mudangas ocorridas e quais foram os fatos que
conduziram a tal resultado.

2. REVISAO DE LITERATURA

Para que sejam abordados os aspectos aos quais esse estudo se propde, se faz necessario,
primeiramente, realizar uma pesquisa afim de entender como se deu o surgimento das
cooperativas agroindustriais e entender também qual sua atual finalidade e contribui¢do com a
sociedade atual.

2.1 Cooperativas Agroindustriais

A histdria oficial do movimento cooperativista no Brasil tem registros a partir de 1847, quando
o médico francés Jean Maurice Faivre fundou, juntamente com um grupo de europeus, a colonia
Tereza Cristina, no interior do Parana, que “[...] ndo era uma cooperativa, € sim uma
organiza¢do comunitaria voltada para a producao rural que funcionava de acordo com os ideais
cooperativistas” (Marra, 2016, p. 35).

Oficialmente, apenas em 1889, a expressdo “cooperativa” foi usada no nome da primeira
sociedade brasileira, a Cooperativa Economica dos Funcionarios Publicos de Ouro Preto, em
Minas Gerais, que tinha foco no consumo de produtos agricolas. Apds essa cooperativa,
surgiram outras em Minas e também nos estados de Pernambuco, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e
Rio Grande do Sul (OCB, 2023).

As cooperativas se estenderam por todo o pais e, atualmente, o cooperativismo agropecuario ¢
o mais conhecido e o mais forte economicamente, participando das exportacdes e do
abastecimento de produtos alimenticios no pais: “[...] ele presta um enorme leque de servigos -
desde assisténcia técnica, armazenamento, industrializa¢do e comercializagdo dos produtos, até
a assisténcia social e educacional aos cooperados” (Gongalves, 2015, p. 4). As cooperativas
agropecuarias podem trabalhar com diferentes tipos de produtos, sendo que muitas delas sdo
mistas, possuindo uma se¢ao de compras de insumos, adubos, sementes, instrumentos, que sao
feitas em comum e outra de venda dos produtos dos cooperados (Gongalves, 2015).

De acordo com a Coamo (2024), a cooperativa foi consolidada em 28 de novembro de 1970,
pela unido de um grupo de 79 agricultores da regido de Campo Mourdo (Centro-Oeste do
Parana), que enfrentavam o mesmo problema, o das terras serem consideradas imprdprias para
o plantio, devido a acidez do solo, sendo consideradas fracas e desvalorizadas. A busca de
solucdes para o problema transformou a regido em um centro de produtividade agropecuaria,
cujo sucesso deve-se em grande parte a atuacdo da cooperativa. A Coamo foi idealizada pelo
engenheiro agronomo José Aroldo Gallassini, presidente da cooperativa ha meio século, que
incentivou o uso de técnicas adequadas ao manejo da terra e de tecnologias avangadas para a
lavoura, em um exemplo de boa pratica administrativa e de visao estratégica.
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Atualmente, a Coamo conta com 114 unidades de recebimento em 74 municipios dos estados
do Parand, Santa Catarina e Mato Grosso do Sul, atendendo a 30.738 cooperados. Teve um
recebimento de 7,470 milhoes de toneladas de graos e com uma receita global de RS 28,144
bilhdes, além de R$ 2,258 bilhdes de sobras liquidas (Coamo, 2024). A Cooperativa em questao
tem como suas principais fontes de receitas o recebimento de produtos agricolas como a soja,
milho, algodao, trigo, café, entre outros, onde além de exportados essa matéria prima também
¢ industrializada onde se tem a origem de produtos que sdo vendidos posteriormente como os
compostos de margarina, cafés, gorduras vegetais hidrogenadas, 6leo de soja refinado, farinhas
de trigo especiais além de mistura para paes e bolos. Outras receitas provém de vendas de
insumos agricolas para manejo e tratos culturais das lavouras, além da venda de maquinas, pecas
e acessorios para implantagdo e conducgdo das lavouras.

Assim, as cooperativas t€ém uma area de atuagdo muito ampla e necessitam mostrar
transparéncia nas suas transagdes econOmicas, bem como nas suas contribui¢des, para que
possam garantir a fidelizacdo dos seus cooperados. Ha necessidade de que sejam utilizados
instrumentos contabeis, como a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), pois como “[...]
componente integrante do Balango Social, mostra-se um instrumento extremamente util ao
evidenciar como a entidade gera e distribui a riqueza criada entre os agentes economicos que
contribuiram para a sua geracdo” (Londero; Stanzani; Santos, 2019, p. 292). Para entender
melhor sobre a distribui¢ao de valores em uma cooperativa, a seguir ¢ abordado o conceito e as
caracteristicas de Valor Adicionado e como se da a elaboracao de uma Demonstragdo do Valor
Adicionado (DVA), e assim se tenha melhor compreensao do assunto em questao.

2.2 Demonstraciao do Valor Adicionado

Para o desenvolvimento do trabalho ¢ necessario o entendimento do conceito de Valor
Agregado. Conforme a visdo de Santos (2007), do ponto de vista microeconémico, o valor
adicionado esta atrelado a apuracdo do produto nacional: “[...] o valor adicionado de uma
empresa € o quanto de riqueza ela pode agregar aos insumos de sua produ¢do que foram pagos
a terceiros, inclusive os valores relativos as despesas de depreciagao (Santos, 2007, p. 26).

Sendo assim, pode-se calcular o valor adicionado pela diferenga entre as vendas brutas e o total
dos insumos adquiridos de terceiros (Luca, 1998). Com os calculos do Valor Adicionado (VA)
realizados e analisados pode-se evidenciar o quanto de Riqueza as empresas produziram, isto &,
quanto elas adicionaram de valor a seus fatores de produc¢ao, e como estao distribuindo a riqueza
gerada, entre empregados, governo, acionistas, assim como o quanto ficou retido nessas
empresas (Marion, 2006).

Santos (2007) afirma que a DVA pode ser calculada por meio de dados registrados pela
Contabilidade, que podem ser obtidos pela Demonstra¢ao do Resultado do Periodo, embora nao
devam ser confundidos, pois ndo significam a mesma coisa.

Luca (1998, p. 44), complementa que, para a elaboragdo da DV A, [...] a maioria dos valores
que compdem a demonstra¢do do valor adicionado ¢ obtida de contas utilizadas pela propria
contabilidade e apresentadas nas tradicionais demonstracdes contdbeis”. Apenas o item
referente ao consumo intermediario, que faz parte da demonstracdo do valor adicionado, nao
pode ser encontrado nas demonstragdes contabeis tradicionais (Luca, 1998).

Segundo Yoshioca (1998 apud Santos, 2007, p. 37) “[...] a demonstra¢do do valor adicionado
mostra a parte que pertence aos socios, a que pertence aos demais capitalistas que financiaram
a empresa com capital a juros, a parte que pertence aos empregados e aqui fica com o governo.”
Santos (2007, p. 38) ainda completa esse pensamento, pois enfatiza que, “na demonstracao de
resultados o enfoque estéd dirigido para a linha do lucro liquido, e dessa forma, seu interesse ¢
muito maior para proprietarios, socios ou acionistas.”

Em comparacdo com a DVA, a distribuicdo da Riqueza serd apresentada entre os acionistas e
financiadores externos, que detém o capital; os trabalhadores, pelos salarios e encargos € o
governo, pelos impostos municipais, estaduais ou federais (Santos, 2007). Portanto, a



Demonstracdo de Valor Adicionado (DVA) ¢ dividida em duas partes: na primeira ¢
apresentada a riqueza gerada e, na segunda, a riqueza distribuida, sendo que esses dois valores
precisam ser iguais. Para Marion (2006), a relevancia da DVA consiste justamente em
demonstrar qual a contribuigdo da empresa para os varios segmentos da sociedade e até mesmo
para a propria empresa, em termos de reinvestimento.

Na Demonstragao do Valor Adicionado, segundo a visao de Luca (1998, p. 44), o valor dos
materiais consumidos “[...] deveria incluir os impostos incidentes sobre as compras (ICMS e
IPI); ao contrario da demonstracao do resultado do exercicio, que apresenta o valor do custo
das mercadorias/ produtos vendidos excluindo os referidos impostos”. Portanto, como uma
Cooperativa ¢ responsavel pela geracdo de Riqueza, ¢ importante que seus cooperados,
empregados, governo ¢ o publico em geral tenha conhecimento de como ¢ realizada a
distribuicdo dessa riqueza.

2.3 Estudos anteriores

Cada vez mais surgem trabalhos que indicam a importancia de se utilizar a DVA para analisar
os resultados obtidos pelas mais diversas institui¢des financeiras. E o caso do estudo realizado
por Santos, Deodoro, Paula e Colauto (2008), que propuseram a aplicacdo da DVA com a
finalidade de demonstrar o processo de formagdo e distribuicdo dos resultados de uma
instituicdo do Terceiro Setor de Minas Gerais sem fins lucrativos. Constataram que a entidade
sob estudo capta recursos por meio de doagdes e contribuigdes, e também de aplicagdes
financeiras e prestagdes de servigos e que boa parte dos fundos retidos para as atividades da
fundacao de 2004 para 2005 foram distribuidos aos colaboradores. As conclusdes foram de que
a DVA contribuiu para explicar a gera¢do de valor obtida pela fundacgdo, e principalmente
colaborar para o aumento da transparéncia da gestdo e no processo de sustentabilidade da
entidade.

Outros autores buscaram destacar a importancia da DVA para analisar os resultados obtidos
pelas cooperativas. E o caso de Rossini, Nalin e Gozer (2013), que realizaram um estudo para
identificar por meio de indices de liquidez, estrutura e rentabilidade a satde financeira da
cooperativa Coamo, comparando seus desempenhos, nos anos de 2008 a 2011. Utilizaram para
este estudo uma analise exploratoria do Balango Patrimonial (BP); da Demonstragao de
Resultados do Exercicio (DRE); da Demonstragdo de Valor Adicionado (DVA) e da
Demonstracao de Fluxo de Caixa (DFC) da Cooperativa. Concluiram que os indicadores de
liquidez, estrutura, atividade e rentabilidade auxiliam na tomada de decisdes por causa de sua
amplitude avaliativa e que a DVA e a DFC permitem verificar a real situacao econdmica da
Cooperativa e que, sendo assim, afirmaram que a Coamo possui capacidade de solvéncia de
suas obrigacoes, principalmente em virtude do seu carater conservador de gestao.

Michelon e Oliveira (2017) buscaram avaliar como uma Cooperativa do Estado do Rio Grande
do Sul atua para gerar riqueza e distribuir a mesma dentre os seus empregados, governos,
terceiros e remuneracao de capital proprio, por meio da DVA. As pesquisadoras fizeram a coleta
de dados por meio de documentos e entrevistas. Os achados evidenciam que a Cooperativa gera
a maior parte do valor adicionado e que a riqueza ¢ canalizada para a reteng¢@o e remuneracao
de capitais proprios.

Londero, Stanzani e Santos (2019) fizeram uma analise da contribuicao econdmica e social das
cooperativas agropecuarias brasileiras pela Demonstra¢ao do Valor Adicionado. O objetivo do
seu estudo foi avaliar a criacdo de riqueza pelas cooperativas agropecudrias brasileiras e a sua
distribuicao aos agentes econdmicos que ajudaram a cria-la, comparando o processo com as
empresas de finalidade lucrativa. Os resultados obtidos mostraram que as cooperativas
contribuem para a criagdo de riqueza no setor agropecuario brasileiro. No que tange a
distribuicdo da riqueza criada, tanto as cooperativas quanto as demais empresas tém os
colaboradores como principal grupo de destinagdo do valor adicionado. Ao contrario do
esperado, a carga tributdria suportada pelas cooperativas € estatisticamente similar a das demais



6

organizagdes. Por fim, os cooperados recebem uma porcentagem do valor adicionado
estatisticamente superior a recebida pelos investidores nas empresas, de modo consistente com
o proposito da cooperativa.

Fernandes, Alto¢ e Suave (2020) buscaram analisar a DV A nas institui¢des financeiras, fazendo
reflexdes acerca do valor adicionado em bancos comerciais e cooperativas de crédito com
enfoque gerencial. O objetivo da pesquisa foi demonstrar possiveis valores para as DVAs das
cooperativas Sicoob e Sicredi, que ndo fazem tal divulgagdo, e comparar com as demonstracdes
das instituigdes financeiras Banco do Brasil e Itat, para o periodo de 2015 a 2018. Os resultados
demonstram que a cooperativa Sicredi liderou os segmentos de remuneragao de capital proprio
e de terceiros e que a cooperativa Sicoob € a instituicdo que mais remunera seus colaboradores.
Ja o Banco do Brasil est4 liderando o segmento de impostos, taxas e contribuicdes, enquanto
seu concorrente, o Banco Itat, acumulou o maior percentual de impostos a recuperar.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Para atingir os objetivos propostos, esta pesquisa se classifica como descritiva, pois, segundo
Gil (2021), a pesquisa, quando descritiva, tem como seu principal objetivo descrever
caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno ou o estabelecimento de relagdes entre
variaveis. Quanto a abordagem do problema, a pesquisa se enquadra como quantitativa que se
caracteriza pelo emprego de instrumentos estatisticos na coleta e também no tratamento de
dados (Beuren, 2006).

Referente aos procedimentos, a pesquisa se enquadra como documental, que segundo Beuren
(2006, p. 90), “na contabilidade, utiliza se com certa frequéncia a pesquisa documental,
sobretudo quando se deseja analisar o comportamento de determinado setor da economia”.
Beuren (2006, p. 89), ainda afirma que, “sua notabilidade ¢ justificada no momento em que se
pode organizar informacgdes que se encontram dispersas, conferindo lhe uma nova importancia
como fonte de consulta.”

O objeto de pesquisa se restringe a Coamo Agroindustrial Cooperativa, que foi selecionada para
este estudo por sua relevancia na regido onde se da a pesquisa e pela facilidade em localizar
dados em relatérios e demonstragdes assim como a DV A a partir do site da instituicdo. Os dados
por sua vez foram tabulados no Excel, divididos por ano, no periodo de 2018 a 2022. Os valores
foram atualizados com base no Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de
dezembro de 2022. Em seguida, realizou-se as técnicas de analises vertical e horizontal, e ainda,
foram elaborados os indicadores de geragdo de riqueza e distribui¢do de riqueza propostos por
Santos et al. (2022) para ter o resultado e comportamento dessas distribuigdes compreendidos.

4. RESULTADOS

O topico atual tem por objetivo analisar a geragdo e distribuicdo de valor de uma cooperativa
agricola no periodo de 2018 a 2022. Para isso, foi desenvolvida essa pesquisa tendo como norte
0 questionamento: como uma cooperativa agricola gerou e distribuiu valor entre os anos de
2018 € 20227

Inicialmente, foram apresentados os dados relativos aos valores agregados pela cooperativa
estudada entre 2018 e 2022.
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Grafico 1 — Ingressos e receitas x VA a distribuir x VA liquido entre 2018 e 2022

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

A partir dos dados do Grafico 1, pode-se observar na variagao do ingresso de receitas no periodo
analisado, uma pequena queda no ingresso de receitas no ano de 2019, oriunda da baixa
producao daquele ano, mais conhecida como quebra de safra. No ano de 2018, a soja, um dos
principais produtos da cooperativa, teve um bom ano, com precos atraentes devido a alta do
dolar e a seca na Argentina, um dos paises que, como Brasil, mais exporta o produto para o
mundo, cendrio em que foi oportuna a comercializagao de produtos da safra corrente, bem como
dos produtos que estavam represados das safras passadas. Em 2019, apesar dos pregos de
produtos como soja, trigo ¢ milho continuarem atrativos, a quebra de safra trouxe um impacto
negativo para o faturamento, fazendo com que os ingressos e receitas do ano de 2019 ficassem
abaixo do ano anterior (Coamo, 2019).

Em 2020, pode-se notar um aumento nos ingressos € receitas, que ocorreu devido a um
crescimento de aproximadamente 43,2% na receita global da cooperativa, pois neste ano a
cooperativa obteve otimos resultados na venda de produtos alimenticios, causada pela alta
demanda dos consumidores que receberam auxilio emergencial do governo por conta da Covid-
19 (Coamo, 2020). Outro fator determinante para esse resultado foi a 6tima producao na safra
e a venda pelos associados de praticamente toda produgdo entregue, por conta do aumento
substancial no preco da soja no Brasil, causado pela valorizagdo cambial, junto a alta demanda
do produto pela China (Coamo, 2020).

Em 2021, apesar de uma produgao ruim na safra, causada por fatores climaticos, a cooperativa
conseguiu aumentar sua receita de forma significativa por conta do elevado preco da soja e do
milho, gragas aos baixos estoques mundiais e a alta do dolar (Coamo, 2021). Em 2022, a quebra
da safra foi ainda maior e a entrega de produtos na cooperativa também diminuiu, mas
novamente por conta dos valores elevados das commodities agricolas e dos altos volumes de

vendas das linhas alimenticias, a cooperativa conseguiu aumentar seu faturamento (Coamo,
2022).

Analisando o Valor Adicionado Total a Distribuir no Grafico 1, nota-se que permaneceu com
uma variagao estavel, com uma pequena alavancada no ultimo ano, causada pelo aumento que
a cooperativa obteve no ingresso e receita financeira no Valor Adicionado Recebido em
Transferéncia. A seguir, ¢ evidenciado o Grafico 2 em que apresenta os Ingressos e receitas,
bem como, o Valor Adicionado Liquido pela cooperativa.
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Grafico 2 — Variagao Percentual do VA Liquido X Ingressos e receitas

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

A partir do Gréfico 2, pode-se analisar com mais detalhes a variacdo do Valor Adicionado
Liquido, calculado a partir da variacao percentual do valor do ano anterior para o ano seguinte.
Comparativamente, no Grafico 1 percebe-se que a variagdo se manteve de forma aceitavel no
decorrer do periodo analisado comparado ao Ingressos e receitas, com distribuicdo um pouco
mais elevada no ano de 2020 e 2022. Mas se¢ for analisado de forma isolada, conforme
apresentado no Grafico 2, nota-se que sua variagcdo no periodo ¢ alta e inconstante.

No ano de 2021, por exemplo, a medida em que o Ingressos e receitas sobem 12,2%, o Valor
Adicionado liquido cai 4,1%, ao contrario do ocorrido nos demais anos. Ainda no Grafico 2,
percebe-se que, nos anos de 2020 e 2022, a cooperativa obteve variagdo no seu Valor
Adicionado liquido. Confrontando com a DVA, observa-se que isso se deu por conta do
aumento da receita com venda da linha alimenticia, linha na qual ¢ agregado um valor maior do
que as commodities agricolas, por conta do maior custo de industrializagdo.

O Griafico 3, a seguir, demonstra a distribui¢ao do Valor Adicionado.
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Grafico 3 — Distribui¢do do valor adicionado



Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

No Grafico 3, verifica-se a apresentacdo de como se comportou de forma possitiva a
distribui¢do do Valor Adicionado do periodo, ficando visivel a maior parte da distribui¢do para
o capital proprio, em que obteve sua diferenca ampliada dos demais itens significativamente a
partir do ano em que a cooperativa deixou de utilizar-se do capital de terceiros.

Os juros pagos a terceiros saiu de 34% do Valor Adicionado a distribuir no ano de 2018 para
13% e 17%, respectivamente, nos anos de 2021 e 2022, trazendo uma melhor performance para
utilizagdo de recursos de terceiros.

A distribuigao feita a impostos, taxas e contribuigdes teve um acréscimo no ano de 2020, afetada
pelo aumento no valor de pagamentos de tributos municipais, com dapice de sua
representatividade em 2022, por conta no aumento do valor pago nos tributos federais. Ja a
distribuicao do Valor Adicionado ao pessoal teve sua representatividade reduzida no decorrer
do periodo analisado, mesmo com o aumento significativo no numero de funcionarios efetivos,
como apresentado no Grafico 4, ou seja, a cooperativa conseguiu melhorar o aproveitamento
de sua mao-de-obra mesmo com o aumento no numero de funcionarios efetivos.
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Grafico 4 — Numero de funcionarios efetivos

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

No Grafico 4, observa-se o nimero de funciondrios efetivos que se encerraram em cada ano,
mostrando que no periodo analisado houve um crescimento médio no nimero de funcionarios
de 3,4% com destaque para o ano de 2021 que encerrou com aumento de 5,61%.
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Grafico 5 — Distribuicao de impostos pagos

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

Dando continuidade a analise da DV A, nota-se a evidenciagdo dos valores distribuidos com
tributos no Grafico 5. Fica visivel nos primeiros 4 anos desta analise, que os tributos estaduais
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foram o de maior representatividade para a cooperativa, chegando a representar 98% dos valores
distribuidos em tributos no ano de 2020.

No ultimo ano do periodo analisado percebe-se que os tributos federais obtiveram um
crescimento substancial, sendo o de maior representatividade no ano de 2022, batendo 52%,
contra 47% distribuidos aos tributos estaduais. Outro ponto a ser destacado ¢ a baixa relevancia
do Valor Adicionado distribuido aos tributos municipais em que, em nenhum dos anos no
periodo analisado, superou os 3% de representatividade.

O Griafico 6, na sequéncia, apresentam os valores distribuidos com o pessoal.
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Grafico 6 — Distribuicdo de gastos com pessoal

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

Quando observado no Grafico 6 a distribui¢ao de gastos com pessoal, o que chama a atencao ¢
a constancia da representatividade da remuneragdo direta, mantendo-se na média de 85% nos 5
anos do periodo analisado. Nota-se também um crescimento relevante no valor de gastos com
pessoal no ano de 2022, isso se deu por conta do aumento no numero de funcionarios no ano
em questdo de 4,7%, juntamente com uma melhora na remuneragdo direta dos funcionarios.

A categoria em seguida com maior relevancia € a de gastos com beneficios, categoria que teve
sua representatividade crescente no decorrer dos anos, saindo de 8% nos trés primeiros anos e
chegando a 9% em 2021 e 10% em 2022, mostrando assim o qudo a cooperativa vem
valorizando seus funcionarios cada vez mais, sempre buscando agregar mais beneficios.

Por ultimo, mas ndo menos importante, sdo apresentados os valores gastos com o Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), categoria cuja média de representatividade no periodo
analisado, foi de 6%, com destaque para o ano de 2022 em que teve seu maior recolhimento no
periodo, no valor de R$ 46.097.045,81.

De forma complementar, foram elaborados os indicadores de geracdo de riqueza e distribui¢ao
de riqueza propostos por Santos et al., (2022) conforme Tabelas 1 e 2 respectivamente.

INDICADORES DE GERACAO DE RIQUEZA 2018 2019 2020 2021 2022
GCAGR 0,25 0,19 0,24 0,22 0,23
GCPLGR 0,42 0,34 0,47 0,42 0,50

Tabela 1 — Indicadores de geracdo de riqueza

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.
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Na Tabela 1, verificam-se dois indicadores que buscam medir a origem da geracao de riqueza:
o primeiro indicador Grau de Contribui¢ao dos Ativos na Geragao de Riqueza (GCAGR), que
indica a representatividade dos ativos na geracdo da riqueza. Pode se destacar dos anos
analisados, o ano de 2018, pois ele apresenta uma contribuicao de 25% do ativo para geragado
de riqueza. J4 nos anos seguintes esta representatividade foi menor, mostrando que a
cooperativa obteve maior geracao de riqueza com outros investimentos. No segundo indicador
da Tabela 1, o Grau de Contribui¢do do Patrimonio Liquido na Geracao de Riqueza (GCPLGR),
fica evidente o quao € importante o patrimonio liquido para a geragao de riqueza da cooperativa,
pois mostra que a média de representatividade do patrimonio liquido para geragao de riqueza
da cooperativa no periodo analisado ¢ aproximadamente de 43%, com destaque para os anos de
2020 e 2022, com uma representatividade de 47% e 50% respectivamente.

INDICADORES DE DISTRIBUICAO DE RIQUEZA 2018 2019 2020 2021 2022
PEVA 0,22 026 0,18 0,16 0,17
PGVA 0,07 0,09 0,14 0,12 0,16
PTVA 0,34 0,23 0,31 0,13 0,17
PAVA 037 042 038 0,59 0,50

Tabela 2 — Indicadores de distribuicao de riqueza

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

Conforme apresentado na Tabela 2, pode-se observar indicadores de distribuicdo de riqueza
durante o periodo analisado. O primeiro indicador apresentado trata-se da Participagdo de
Empregados no Valor Adicionado (PEVA), no qual ¢ evidenciado o percentual de riqueza da
cooperativa que foi distribuido aos funcionarios. Pode-se destacar o ano de 2019, em que a
cooperativa distribuiu 26% de sua riqueza gerada a seus funciondrios e o ano de 2021 como um
destaque negativo, pois nesse ano a cooperativa distribuiu apenas 16% de sua riqueza gerada a
seus funcionarios.

No segundo indicador da Tabela 2, tem-se a Participagdo do Governo no Valor Adicionado
(PGVA). Nesse indicador ¢ demonstrado o percentual de riqueza que foi distribuido pela
cooperativa ao governo em forma de tributos, sejam eles federais, estaduais ou municipais. O
indicador obteve sua maior relevancia no ano de 2022, em que 16% da riqueza gerada pela
cooperativa foi distribuida ao governo em forma de impostos, batendo recorde tanto em valores
reais quanto na representatividade.

Também ¢ mostrada a Participacao de Terceiros no Valor Adicionado (PTVA), indicador que
mostrou bastante instabilidade percentual ao decorrer dos anos, com destaque para o ano de
2021 em que a cooperativa distribuiu apenas 13% de sua riqueza gerada para terceiros, fazendo
com que o aproveitamento da riqueza gerada ficasse mais com os acionistas neste ano.
Conforme pode-se observar no proximo indicador, que se trata da Participagao dos Acionistas
no Valor Adicionado (PAVA), que, por consequéncia, no ano de 2021 teve o seu maior
resultado com 59% da riqueza gerada distribuida aos acionistas.

INDICADORES DA ORIGEM DA RIQUEZA 2018 2019 2020 2021 2022
GCPR 0,83 0,81 0,89 0,88 0,87
GRRT 0,17 0,19 0,11 0,12 0,13

Tabela 3 — Indicadores da origem da riqueza

Fonte: Dados da pesquisa, 2024.

Na Tabela 3, sdo apresentados os indicadores da origem da riqueza, por exemplo, o Grau de
Capacidade de Produzir Riqueza (GCPR), que busca mostrar o quanto do valor adicionado a
distribuir ¢ proveniente da produgao prépria. A cooperativa analisada obteve uma média de
82% nos dois primeiros anos de analise, que foi elevado a uma média de 88% nos trés anos
finais do periodo.
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J4 o segundo indicador da Tabela 3, o Grau de Riqueza Recebido em Transferéncia (GRRT),
indica o quanto de valor adicionado a distribuir € proveniente de receita de terceiros. Percebe-
se que sua relevancia foi diminuida por consequéncia do aumento do GCPR, fator relevante
pois mostra que a cooperativa ficou mais eficiente em gerar sua propria riqueza ¢ diminuiu sua
dependéncia de empresas terceiras.

5. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa apresentada teve como objetivo analisar a geracdo e distribuicdo de valor de uma
cooperativa agricola, no periodo de 2018 a 2022. Trata-se de uma pesquisa de natureza
descritiva e quantitativa, com coleta de dados documental, em relatorios a partir do site da
instituigdo. Os dados foram tabulados e os valores atualizados com base no indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de dezembro de 2022. Em seguida, realizou-se as
técnicas de analises vertical e horizontal, analisando como sdo distribuidos os valores agregados
pela cooperativa objeto da pesquisa, no caso, a Coamo.

Os achados evidenciam que a maior parte da distribuicdo, que ¢ a do capital proprio, teve sua
diferenca ampliada dos demais itens significativamente a partir de 2021, ano em que a
cooperativa deixou de utilizar-se do capital de terceiros.

Na distribui¢do de gastos com pessoal, o que chama a atengdo, ¢ a estabilidade da
representatividade da remuneragdo direta, o que traz seguranga aos seus colaboradores. Nota-
se também um crescimento relevante no valor de gastos com pessoal no ano de 2022, isso se
deu por conta do aumento no nimero de funciondrios no ano em questao, juntamente com uma
melhora na remuneragdo direta dos funcionarios e, apesar disso, a cooperativa conseguiu
melhorar o aproveitamento de sua mao-de-obra, mostrando assim o qudo a cooperativa vem
valorizando seus funcionarios cada vez mais, sempre buscando agregar mais beneficios.

O indicador Participacdo do Governo no Valor Adicionado atingiu seu maior valor no ano de
2022 em que 16% da riqueza gerada pela cooperativa foi distribuida ao governo em
forma de impostos, batendo recorde. Os gastos com tributos estaduais foram o de maior
representatividade para a cooperativa até 2022, quando foram superados pelos tributos federais
e os gastos com tributos municipais foram os de menor valor apresentado no periodo
pesquisado. A Participacdo dos Acionistas no Valor Adicionado (PAVA) teve o seu maior
resultado no ano de 2021, com 59% da riqueza gerada distribuida aos acionistas. O indicador
Grau de Capacidade de Produzir Riqueza (GCPR) demonstrou que a cooperativa ficou mais
eficiente em gerar sua propria riqueza e diminuiu sua dependéncia de empresas terceiras.

Os resultados da pesquisa buscaram contribuir para a valoriza¢do do cooperativismo como um
fator de desenvolvimento, que ainda se apresenta como um campo a ser explorado, ja que uma
cooperativa pode fortalecer a economia local e se destacar no cendrio mundial de maneira
positiva. Portanto, como uma Cooperativa ¢ responsavel por geragao e distribui¢do de riqueza,
¢ necessario que seus cooperados, empregados, governo € o publico em geral tenham
conhecimento de como ¢é realizada essa distribui¢ao. Por isso, esse estudo contribui com a teoria
e a pratica, visto que evidencia a relevancia da compreensao e andlise da Demonstracao do
Valor Adicionado pelos stakeholders da cooperativa.

As limitagdes desse estudo se referem ao fato de que a investigacdo se ateve apenas a uma
cooperativa, apesar dela apresentar posicdo de destaque no ramking mundial. E também, a
pesquisa abrangeu um intervalo de tempo nao muito amplo, que foi suficiente para a anélise
dos dados, mas que, se for ampliado, pode reforcar os resultados obtidos.

Sendo assim, sugere-se que pesquisas futuras abordem um nimero maior de cooperativas a
serem analisadas, bem como, de outros segmentos, e ainda, com um intervalo de tempo maior
para que, assim, possam estabelecer uma comparagdo entre as mesmas ¢ verificar se os
resultados de sua atuacdo estdo condizentes com os principios de igualdade e solidariedade do
cooperativismo, que representa uma opgao de desenvolvimento econdmico e social.



13

REFERENCIAS
Beuren, 1. M. (2006). Como elaborar trabalhos monograficos em contabilidade. 3. ed. Sao Paulo: Atlas.

Coamo. Agroindustrial Cooperativa. (2024). Como tudo comegou. 2024. Recuperado em 08 de fevereiro de 2024,
de https://www.coamo.com.br/pt-br/institucional/nossa-historia/como-tudo-comecou

Coamo. Relatorio de Gestdo. (2018). Recuperado em 08 de fevereiro de 2024, de https://www.coamo.com.br/pt-
br/institucional/demonstracoes-financeiras

Coamo. Relatorio de Gestdo. (2019). Recuperado em 08 de fevereiro de 2024, de https://www.coamo.com.br/pt-
br/institucional/demonstracoes-financeiras

Coamo. Relatorio de Gestao. (2020). Recuperado em 08 de fevereiro de 2024, de https://www.coamo.com.br/pt-
br/institucional/demonstracoes-financeiras

Coamo. Relatorio de Gestdao. (2021). Recuperado em 08 de fevereiro de 2024, de https://www.coamo.com.br/pt-
br/institucional/demonstracoes-financeiras

Coamo. Relatorio de Gestao. (2022). Recuperado em 08 de fevereiro de 2024, de https://www.coamo.com.br/pt-
br/institucional/demonstracoes-financeiras

Comprerural. Veja quais sdo e onde estdo as cooperativas de R$ 100 bilhdes. (2023). Recuperado em 08 de
fevereiro de 2024, de https://www.comprerural.com/veja-quais-sao-e-onde-estao-as-cooperativas-de-r-100-
bilhoes/

Fernandes, L. A., Altoé, S. M. L., & Suave, R. (2020). DVA em institui¢des financeiras: reflexdes acerca do valor
adicionado em bancos comercias e cooperativas de crédito com enfoque gerencial. Revista Brasileira de
Contabilidade e Gestao, 9(17), 2020.

Gil, A. C. (2021). Métodos e técnicas de pesquisa social. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas.

Gongalves, J. E. (2015). Historico do movimento cooperativista brasileiro e sua legislagdo: um enfoque sobre o
cooperativismo agropecuario. 2015. Recuperado em 01 de outubro de 2023, de
https://www.bibliotecaagptea.org.br/administracao/cooperativismo/artigos/HISTORIC0%20D0%20MOVIMEN
TO%20COOPERATIVISTA%20BRASILEIRO%20E%20SUA%20LEGISLACAO%20UM%20ENFOoUE%20
SOBRE%200%20COOPERATIVISMO%20AGROPECUARIO.pdf

Londero, P. R., Stanzani, L. M. L., & dos Santos, A. (2019). Analise Uma analise da contribui¢do econémica e
social das cooperativas agropecuarias brasileiras pela Demonstragdo do Valor Adicionado. Revista De Educagdo
E Pesquisa Em Contabilidade (REPeC), 13(3).

Luca, M. M. M. de. (1998). Demonstrag¢ao do valor adicionado: do célculo da Riqueza criada pela empresa ao
valor do PIB. Sao Paulo: Atlas.

Marion, J. C. (2006). Andlise das demonstragoes contdabeis: contabilidade empresarial. 3. Ed. Sao Paulo: Atlas.

Marra, A. V. (2016). Historia do Cooperativismo. Aula 2. 2016. Recuperado em 12 de outubro de 2023, de
https://proedu.rnp.br/bitstream/handle/123456789/578/Aula_02.pdf?sequence=7&isAllowed=y

Michelon, F. C., & Oliveira, S. F. (2017). Estudo do valor adicionado em uma cooperativa agropecuaria da regido
centro do Rio Grande do Sul. Trabalho de Conclusdo de Curso, Graduag¢do em Ciéncias Contabeis, Faculdade de
Santa Maria, RS, Brasil, 2017.

OCB. Organizagio das Cooperativas Brasileiras. Anudrio do Cooperativismo 2023. Recuperado em 12 de outubro
de 2023, de https://anuario.coop.br/ramos/agropecuario

Rossini, M. C., Nalin, J. C., & Gozer, 1. C. (2013). Analise Economico-Financeira da Cooperativa Agroindustrial
COAMO: Um estudo da demonstra¢do do fluxo de caixa ¢ da demonstragao do valor adicional. Revista de Ciéncias
Empresariais da UNIPAR, 14(1).

Santos, A. dos. (2007). Demonstracdo do valor adicionado: como elaborar e analisar a DVA. 2. ed. Sao Paulo:
Atlas.

Santos, A. Dos, Iudicibus, S. De, & Matins, E. (2022). Manual de contabilidade societaria: aplicavel a todas as
sociedades. Sao Paulo: Grupo GEN.

Santos, D. P. dos, Deodoro, P. A., de Paula, H. C., & Colauto, R. D. (2008). Demonstragido de valor adicionado:
aplicagdo em uma institui¢@o do terceiro setor de Minas Gerais. Enfoque: Reflexdo Contabil, 27(3), 45-56.

Vedana, R., Garcias, M. D. O., Shikida, P. F. A., & Arends-Kuenning, M. P. (2022). O Cooperativismo na
dindmica econdémica e social da agropecudria brasileira. Recuperado em 01 de outubro de 2023, de
https://repositorio.ipea.gov.br/handle/11058/11412




